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EMISIÓN DE UNIDADES DEL FONDO DE INVERSIÓN PROSHARES SHORT 
S&P 500 

INFORMACIÓN DEL EMISOR 

NOMBRE DEL EMISOR: ProShares Short S&P 500 

DIRECCIÓN: 
ProShares Trust 
7501 Wisconsin Avenue 
Suite 1000 
Bethesda, MD 20814 
Estados Unidos de América 
1-240-497-6400 
www.proshares.com 

DOMICILIO: Estado de Maryland, Estados Unidos de América 

LEYES QUE LO GOBIERNAN: Leyes del Estado de Maryland, Estados Unidos de América 

BREVE DESCRIPCIÓN DEL FONDO: El fondo de inversión ProShares Short S&P 500 es un fondo de inversión 
incorporado en E.E.U.U., que cotiza en la Bolsa de Valores de New York (NYSE Arca). El fondo busca resultados 
diarios de inversión que corresponden al inverso u opuesto del desempeño diario del índice S&P 500. 

CALIFICACIÓN DE RIESGO DEL FONDO: El fondo no tiene clasificación de riesgo. 

CIERRE DEL EJERCICIO FISCAL: 31 de agosto de cada año. 

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACIÓN DEL EMISOR: www.proshares.com, www.nyse.com, 
Bloomberg. 

INFORMACIÓN DE LA EMISIÓN 

NOMBRE DEL EMISOR: ProShares Short S&P 500 

CLASE DE VALOR: Unidades de participación en el fondo de inversión ProShares Short S&P 500 

DESCRIPCIÓN DEL VALOR: 

Son unidades de participación en el fondo de inversión ProShares Short S&P 500 que busca resultados de 
inversión para un día únicamente, no para periodos más largos. Un día se mide desde el momento en el que el 
fondo calcula su “NAV” (Net Asset Value) hasta el siguiente momento en el cual el fondo calcula su NAV. Los 
retornos del fondo para periodos más largos que un día serán capitalizados sobre el periodo, y muy 
probablemente serán diferentes a la inversa (-1x) de los retornos del índice S&P 500 para ese período. Los 
períodos más largos, una mayor volatilidad del 



SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA EL INVERSIONISTA SALVADOREÑO 

índice, y la exposición inversa exacerban el impacto de calcular los retornos del fondo de manera compuesta. 
Durante períodos de mayor volatilidad del índice, la volatilidad del índice puede afectar a los retornos del 
fondo de igual o mayor manera que a los retornos del índice. 

El índice que persigue el fondo, o el índice subyacente, es una medida del desempeño del sector de gran 
capitalización del mercado accionario de Estados Unidos. Es un índice ponderado por capitalización de 
mercado y ajustado por flotación de 500 compañías de Estados Unidos y fondos de inversión de bienes raíces 
que son seleccionadas a través de un proceso que ocupa criterios tales como liquidez, precio, capitalización de 
mercado y viabilidad financiera. Hasta el 30 de Junio de 2011 el índice incluía compañías con capitalizaciones 
de entre $1,400 y $ 400,900 millones. La capitalización de mercado promedio de las compañías que componen 
el índice subyacente fue aproximadamente $25,200 millones. El índice subyacente se publica bajo el ticker de 
Bloomberg “SPX”. 

El fondo es diferente de la mayoría de los ETF´s (Exchange Traded Funds por sus siglas en inglés) porque busca 
retornos inversos al índice y solo diariamente. Puede ser que el fondo no sea apropiado para todos los 
inversionistas y debe ser usado solo por aquellos inversionistas expertos que entienden las consecuencias 
potenciales de buscar resultados inversos a base diaria. Los inversionistas deben monitorear activamente sus 
inversiones. 

OBJETIVO DEL FONDO: El objetivo del fondo es buscar resultados diarios de inversión, antes de gastos y 
honorarios que correspondan al inverso (-1x) del desempeño diario del índice. El fondo no busca lograr su 
objetivo por períodos de tiempo mayores a un día. 

DENOMINACIÓN DE LA EMISIÓN (con la que se negociarán en la Bolsa de Valores de El Salvador): ASHUS 

FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS VALORES: Anotaciones electrónicas de valores en cuenta. 

FECHA DE CREACIÓN DEL FONDO: 19/06/2006 

MONEDA: Dólares de los Estados Unidos de América 

MONTO DE LA EMISIÓN al 8 de marzo de 2012: US$2, 023, 570,000.00 que corresponde a la capitalización de 
mercado. 

ACTIVOS NETOS DEL FONDO al 8 de marzo de 2012: US$2, 038, 884,074.70 

CANTIDAD DE UNIDADES DE PARTICIPACIÓN AL 08 de marzo de 2012: 54, 676,430 

VALOR NETO DE PARTICIPACIÓN POR UNIDAD AL 07 de marzo de 2012: US$37.29 

PRECIO DE MERCADO DE LAS UNIDADES DE PARTICIPACIÓN AL 8 de marzo de 2012: US$37.01 

FRACCIÓN QUE REPRESENTA CADA UNIDAD EN EL FONDO: 1/54, 676,430 

HORA DE VALORACIÓN: 11:43 am hora de New York 

LISTADO: Bolsa de Valores de New York, NYSE ARCA 

ISIN: US74347R5037 
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CUSIP: 74347R503 

Número de Bloomberg: BBG000PNJHB1 

TICKER en Bloomberg: SH US 

TICKER EN NYSE ARCA: SH 

ÍNDICE SUBYACENTE: S&P 500 Index (SPX) 

CLASIFICACIÓN DE RIESGO DE LAS UNIDADES DE PARTICIPACIÓN: Las unidades de participación en este fondo de 
inversión no tienen clasificación de riesgo. 

COMPOSICIÓN DEL ÍNDICE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

Sector 

Consumo, No 

Tecnología 

Financiero 

Energía 

Industrial 

Comunicaciones 

Consumo, Cíclico 

Utilidades 

Materiales Básicos 

Diversificados 

Cíclico 

Peso 

22.68% 

14.08% 

13.54% 

12.34% 

10.76% 

10.44% 

8.96% 

3.79% 

3.37% 

0.04% 
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TOP 10 COMPAÑIAS DEL ÍNDICE 
 Compañía 

Exxon Mobil Corp. 

Apple Inc. 

International Business Machines Corp. 

Chevron Corp. 

Microsoft Corp. 

General Electric Corp. 

The Procter & Gamble Co. 

AT&T Inc. 

Johnson & Johnson 

 Pfizer Inc. 
Fuente: http://www.proshares.com 

Peso 

3.57% 

3.31% 

1.90% 

1.86% 

1.71% 

1.66% 

1.61% 

1.57% 

1.57% 

1.46% 

GASTOS ANUALES DEL FONDO: 
TARIFA POR ASESORIA DE INVERSION: 

OTROS GASTOS: 

TOTAL DE GASTOS OPERATIVOS DEL FONDO: 
(Antes de tarifas, gastos y reembolsos) 

TOTAL DE GASTOS OPERATIVOS DEL FONDO: 
(Después de tarifas, gastos y reembolsos) 

0.15% 

0.90%  

0.75%  

0.90%  

PERIODICIDAD DE REGISTRO DE DIVIDENDOS: 
Trimestralmente 
Para el 2011 las fechas de pago fueron: 25/03/2011, 24/06/2011, 23/09/2011, 28/12/2011 

DIVIDENDOS 

PERIODICIDAD DE PAGO DE DIVIDENDOS: 
Trimestralmente 

FECHA DE PAGO DE DIVIDENDOS: 
(Para el año 2011) 
30/12/2011 
27/09/2011 
28/06/2011 
29/03/2011 

RESTRICCIONES DE INVERSIÓN: 

El fondo no podrá: 
1. Hacer inversiones con el propósito de ejercer control o una posición de administración. 
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2. Comprar o vender bienes raíces, excepto que el fondo invierta en títulos garantizados 
directa o indirectamente por bienes raíces o títulos emitidos por compañías que invierten 
en bienes raíces, dentro de lo que la ley permita. 
3. Hacer préstamos a otras personas. La adquisición de bonos, obligaciones u otros títulos 
de deuda corporativa e inversiones en obligaciones de gobiernos, papeles comerciales, 
títulos “pass-through”1, certificados de depósito, aceptaciones bancarias y acuerdos de 
recompra, compras y ventas de contratos y cualquier otro instrumento similar no se 
consideran como un préstamo. Además el fondo puede prestar los títulos de su portafolio 
dentro de lo que establece la ley, el prospecto de y la declaración de información adicional. 
4. Emitir títulos senior de tal manera que viole la ley aplicable. 
5. Prestar dinero excepto que (i) el fondo puede prestar de bancos (como se define en la 
ley 1940) en montos de hasta el 33 1/3 % de sus activos totales (incluyendo el monto 
prestado), (ii) puede obtener el crédito de corto plazo necesario para la liquidación de 
compras y ventas de títulos del portafolio, (iv) puede comprar títulos en el margen dentro 
de lo permitido por la ley, (v) puede entrar en acuerdos de compra de reversible. El fondo 
no podrá pignorar sus activos excepto para garantizar tales préstamos o dentro de lo 
permitido por las políticas de inversión del fondo como se describen en el prospecto y en 
la declaración de información adicional, que pueden ser modificadas de vez en cuando en 
conexión con transacciones de cobertura, ventas en corto, cuando sean emitidas 
(“when-issued”, en idioma inglés) y transacciones de compromiso futuro y estrategias de 
inversión similares. 
6. Suscribir títulos de otros emisores en la venta de títulos de portafolio, excepto en la 
medida en que el fondo se considere técnicamente un colocador bajo el 1933 Act. 
7. Comprar o vender materias primas (commodities, según su significado en idioma inglés) 
o contratos sobre materias primas (commodities, en inglés), excepto en la medida en que 
el fondo pueda hacerlo dentro de lo que permite la ley y el prospecto y declaración de 
información adicional del fondo, los cuales puede ser modificados de vez en cuando. 

El fondo no va a concentrar (ej. tener más del 25% de sus activos en acciones de una sola industria o grupo de 

industrias) sus inversiones en emisores de una o más industrias en particular, excepto que el fondo va a concentrar sus 

inversiones en aproximadamente la misma medida en que el índice se concentra en las acciones de una industria o 

industrias en particular. Para los propósitos de esta limitación, los títulos del gobierno de Estados Unidos (incluyendo 

sus agencias e instrumentos) y títulos libres de impuestos de gobiernos estatales o municipales y sus subdivisiones 

políticas (y acuerdos de recompra garantizados por títulos del gobierno) no se consideran como emitidos por 

miembros de ninguna industria. 

1 
   Definición de valores “Pass-Through”: "Es un conjunto de valores de renta fija respaldados por un paquete de activos. Un 
intermediario recolecta los pagos mensuales efectuados por los emisores, y, después de deducirse su comisión, remite o transfiere 
los valores a sus tenedores, de ahí el significado “pass-through”. 
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Las obligaciones bajo contratos futuros no se considerarán títulos senior para los propósitos de las restricciones de 

inversión del fondo relacionadas a títulos senior. 

Retención de Impuestos y Montos adicionales: (debería estar en prospecto completo aunque es muy probable que no se 

presente esta información) 

LEYES APLICABLES AL FONDO: 

Leyes del Estado de Maryland 
ESTRATEGIA PRINCIPAL DE INVERSIÓN DEL FONDO: 

El fondo invierte en instrumentos derivados que, a criterio de los consejeros de ProShares, deberían de tener 
características de retornos similares al inverso (-1x) de los retornos diarios del índice. Los activos del fondo 
que no se invierten en instrumentos derivados normalmente estarán invertidos en instrumentos del mercado 
de dinero. 

Instrumentos Derivados: El fondo invierte en instrumentos derivados que son  
instrumentos financieros cuyos valores se derivan del valor de un activo subyacente, una tasa 
de interés o un índice. El fondo invierte en instrumentos derivados en vez de directamente 
comprar en corto las acciones para ganar exposición inversa al índice. Estos instrumentos 
derivados incluyen principalmente: 

o Acuerdos de Intercambio (Swap Agreements)- Son contratos que se celebran 
primordialmente con las más importantes instituciones financieras globales por un 
periodo de tiempo específico, desde un día hasta más de un año. En una típica 
transacción de este tipo las dos partes acuerdan intercambiar los retornos (o 
diferenciales en tasas de retornos) ganados o realizados sobre inversiones o 
instrumentos particulares y predeterminados. El retorno bruto que se intercambia 
entre las partes se calcula con respecto al monto nocional (“national amount”), por 
ejemplo, el retorno sobre o el cambio en valor de un monto en dólares particular 
invertido en una canasta de títulos valor que representan un índice en particular. 

o Contratos Futuros: Un contrato estandarizado que se transa o es sujeto a un 
intercambio que corresponde a la entrega en el futuro de un cantidad y tipo de 
commodity en específico, en un lugar y tiempo específico, o, alternativamente, 
puede corresponder a una liquidación en efectivo. 



Instrumentos del Mercado de Dinero: El fondo invierte en instrumento de efectivo de corto 
plazo que tienen 397 días o menos para alcanzar su madurez y tienen perfiles de riesgo de 
alta calidad. 

Los consejeros de ProShares usan un método matemático para invertir. Al usar este método, los consejeros de 
ProShares determinan la cantidad y la mezcla de posiciones de inversión que el fondo debe tener para 
aproximarse al inverso (-1x) del desempeño del índice. El fondo puede obtener exposición inversa a una 
muestra representativa de los títulos del índice, los cuales suponen tener 
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Características agregadas similares al opuesto del índice. Los consejeros de ProShares no invierten los activos 
del fondo en títulos o instrumentos derivados basado en el mérito de inversión de un Título, instrumento, o 
compañía en particular, salvo para propósitos de manejo de efectivo. Ellos tampoco conducen investigaciones 
o análisis convencionales (salvo para determinar el riesgo crediticio de la contraparte), ni hacen predicciones 
de las tendencias y movimientos del mercado al manejar los activos del fondo. Se busca que el fondo 
permanezca invertido totalmente en todo momento en títulos e instrumentos derivados que combinados 
resulten en una exposición inversa al índice sin importar las condiciones del mercado, tendencias o dirección. 
El fondo busca resultados de inversión diarios nada más (calculado de NAV a NAV), no para períodos más 
largos. 

Cuando cierran los mercados cada día, el fondo busca posicionar su portafolio de tal manera que su exposición 
al índice sea consistente con el objetivo del fondo. El impacto de los movimientos del índice durante el día va a 
determinar si el fondo necesitar reposicionarse o no. Por ejemplo, si el índice ha subido durante un día en 
específico, los activos netos del fondo deberían caer, y por ende se tendrá que reducir la exposición inversa al 
índice. Si sucede lo contrario, es decir, si el índice ha Caído durante cualquier día, los activos netos del fondo 
deben incrementar, y por ende se tendrá Que aumentar la exposición inversa al índice. Como se reajustan 
componen los resultados de cada día diariamente a través del tiempo, los retornos del fondo por periodos más 
largos a un día serán el resultado de los retornos de cada día capitalizados sobre el periodo y estos serán 
probablemente diferentes al inverso (-1x) del retorno del índice sobre el mismo período. El Fondo perderá 
dinero si el desempeño del índice es estacionario a través del tiempo y es posible que el fondo pierda dinero a 
través del tiempo aún si el desempeño del índice decrece, como resultado del reajuste diario, la volatilidad del 
índice y los efectos de capitalización. 

El fondo va a concentrar sus inversiones en una particular industria o grupo de industrias para aproximarse a la 
misma concentración que caracteriza al índice. 

ADMINISTRACIÓN DEL FONDO: 

Consejero de Inversión: El Fondo lo administran los consejeros de ProShares. Hratch Najarian, Senior Portfolio 
Manager, administra el fondo desde diciembre de 2010. 

ProShares advisors queda en 7501 Wisconsin Avenue, Suite 1000, Bethesda, Maryland 20814. Los consejeros 
de ProShares manejan las actividades de inversión y reinversión de los activos del fondo. El fondo paga a 
ProShares una comisión basada en el promedio de activos netos diarios por estos servicios de inversión y 
reinversión 

Administradores del Portafolio: Hratch Najarian, Todd Johnson, Howard S. Rubin. 

COMPRA Y VENTA DE UNIDADES DE PARTICIPACION 

El Fondo va a emitir y redimir acciones solo a participantes autorizados (típicamente corredores) 
a cambio del depósito o entrega de una canasta de activos (títulos o efectivo) en bloques 
grandes conocidos como Unidades de Creación, cada una compuesta de 75,000 acciones. Los 
inversionistas minoristas solo puede comprar y vender acciones en un mercado de valores 
nacional a través de un corredor de bolsa. Como las acciones del fondo se transan a precios de 
mercado y no a su NAV, las acciones pueden transarse a precios mayores al NAV (con premio), o 
menores al NAV (con descuento). 
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COMPRAS Y REDENCIONES FRECUENTES DE LAS UNIDADES DE 
PARTICIPACION 

La junta todavía no ha adoptado una política de monitoreo de compras y redenciones frecuentes de las 
acciones que aparentemente tratan de sacar provecho a oportunidades de arbitraje. La junta cree que esto 
es apropiado porque los ETF´s, como el fondo, tienden a ser intencionalmente atractivos para quienes se 
aprovechan de oportunidades de arbitraje, ya que las actividades de mercado son críticas para asegurar 
que el precio de mercado de las acciones permanezca cerca del NAV. 

DETERMINACIÓN DEL VALOR NETO DE LOS ACTIVOS: 

El valor neto de los activos por acción se computa al dividir el valor de los activos netos del fondo (el valor de 
sus activos totales menos sus pasivos totales) entre el número total de acciones en circulación. Los gastos y 
comisiones se acumulan diariamente y se toman en cuenta para los propósitos de determinar el NAV (valor 
neto de los activos por sus siglas en ingles). El NAV del fondo lo calcula J.P. Morgan Investor Services Co. y lo 
determina cada día hábil al cierre del mercado en el New York Stock Exchange (NYSE) (normalmente a las 4:00 
p.m. E.T.) 

Algunos títulos y otros activos se valoran con su valor de mercado usando la información que proveen las 
fuentes de precios o las cotizaciones de mercado. Algunos títulos de corto plazo se valoran en base a costos 
amortizados. Además, ciertos instrumentos derivados vinculados a un índice pueden ser valuados basados en 
el desempeño de uno o más ETF´s de Estados Unidos o instrumentos que reflejan los valores de los títulos en 
tal índice, cuando el nivel del índice no se calcula al cierre de los mercados de valores de Estados Unidos. 

Cuando un precio de mercado no está disponible fácilmente, se valúan los títulos y otros activos a una valor 
justo bajo procedimientos establecidos por, y bajo la supervisión y responsabilidad de la junta. El uso de un 
método de valuación justa puede ser apropiado si, por ejemplo: i) las cotizaciones de mercado no reflejan con 
exactitud el valor justo de una inversión; ii) el valor de una inversión ha sido afectado materialmente por 
eventos que ocurren después del cierre del mercado en el cual se transa principalmente la inversión (por 
ejemplo un mercado extranjero); iii) una interrupción en el mercado hace que tal mercado cierre temprano; o 
iv) otros eventos resultan en que un mercado demore su curso normal. Este procedimiento conlleva el riesgo 
inevitable de que la valoración sea mayor o menor que lo que los títulos de verdad valgan si el fondo los 
vendiese. 

DISTRIBUCIONES 

Como accionista usted obtendrá una parte del ingreso de inversión y de las ganancias netas de capital 
si las hay que se derivan de los títulos e instrumentos derivados del fondo. Usted recibirá tales 
ganancias ya sea como dividendo o como una distribución de ganancias de capital. El fondo tiene la 
intención de declarar y distribuir a sus accionistas al menos anualmente, virtualmente todos sus 
ingresos netos, si los hay, así como también las ganancias netas de capital. Algunas o todas las 
ganancias netas de capital se podrán pagar en acciones adicionales del fondo o en efectivo, esto 
sujeto a la aprobación de la junta. 

Si se declara que se pagarán las distribuciones de esa manera, los tenedores de acciones recibirán 
acciones adicionales del respectivo fondo al menos que decidan recibir efectivo. 
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Las distribuciones se pueden declarar y pagar más frecuentemente para cumplir con los 
requerimientos de distribución del Internal Revenue Code o por otras razones. 

SERVICIOS DE REINVERSIÓN DE DIVIDENDOS 

Como se explica arriba en la sección de “Distribuciones”, el fondo puede declarar y pagar una 
distribución de ganancias netas de capital en acciones adicionales o en efectivo. Aun si el fondo no 
declara que una distribución se pagará en acciones, los corredores pueden ofrecer a sus clientes 
que son dueños de las acciones el “DTC book-entry dividend reinvestment service”. Si este servicio 
está disponible y se usa, las distribuciones de ingresos y ganancias de capital se reinvertirán 
automáticamente en acciones enteras adicionales del fondo. Sin este servicio, los inversionistas 
tuvieran que recibir sus distribuciones en efectivo. Para determinar si el servicio de reinversión de 
dividendos está disponible y para averiguar si hay una comisión u otro cargo por usar este servicio, 
por favor contacte a su corredor. 

INFORMACIÓN FISCAL (E.E.U.U) 

Los Ingresos y ganancias de capital que usted reciba del fondo están sujetos a los impuestos federales sobre el 
ingreso (federal income tax) y también pueden ser sujetos a impuestos estatales y locales. Las distribuciones de 
este fondo pueden ser significativamente mayores a las distribuciones de la mayoría de ETF´s. 

RÉGIMEN FISCAL EN EL SALVADOR: 

En El Salvador esta forma de inversión está sujeta a impuestos. El inversionista debe consultar con su asesor fiscal 

sobre el régimen fiscal que le es aplicable al invertir en estos instrumentos financieros. 

NEGOCIABILIDAD EN LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR: Estos valores son negociables en 

mercado secundario en la Bolsa de Valores de El Salvador a través de las casas de corredores de bolsa. 

PROVEEDOR DEL ÍNDICE: 

S&P 500. Trademark de The McGraw-Hill Companies Inc. Standard & Poors´s no patrocina, respalda, promueve, 

Ni vende el fondo y Standard and Poor´s no hace ninguna representación en relación a disponibilidad de 

posibilidades de invertir en el fondo. 

DISTRIBUIDOR DEL FONDO 

Distribuidor del fondo: SEI Investments Distribution Co. 
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PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE PROBLEMAS, LITIGIOS, 
RESOLUCION DE CONFLICTOS U OTROS EVENTOS SIMILARES. 

En el caso de presentarse algún problema de litigios o resolución de conflictos del emisor extranjero 
u otros eventos similares, el inversionista salvadoreño deberá contratar los servicios de una firma de 
abogados radicado en el Estado de Maryland, Estados Unidos de América. Las unidades de 
participación están gobernadas por las leyes del estado de Maryland, sin el consentimiento de los 
propietarios de unidades del fondo. 

PARTICIPANTES INTERNACIONALES: 

CONSEJERO DE INVERSION: 
ProShares Advisors 
7501 Wisconsin Avenue, Suite 1000 
Bethesda, Maryland 20814 
United States 
www.proshares.com 
Teléfonos: 866-PRO-5125 (866-776-5125)} 

ADMINISTRADORES DEL PORTAFOLIO: 
Hratch Najarian 
Todd Johnson 
Howard S. Rubin 

ADMINISTRADOR DEL FONDO, CUSTODIO Y AGENTE DE TRANSFERENCIA: 
ProShares Advisors 
7501 Wisconsin Avenue, Suite 1000 
Bethesda, Maryland 20814 
United States 
www.proshares.com 
Teléfonos: 866-PRO-5125 (866-776-5125)} 

DEPOSITARIA: DEPOSITORY TRUST COMPANY (DTC) 
51 Water Street 
New York NY 10041 – 0099 
United States 
www.dtcc.com 
Teléfono: 1-888-382-2721 (atención al cliente en Estados Unidos y Canadá) 

DISTRIBUIDOR DEL FONDO: SEI INVESTMENTS DISTRIBUTION CO. 
One Freedom Valley Drive Oaks, PA 19456 
www.seic.com 
Teléfonos: +( 610)-676-1000 (oficinas corporativas) 
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ANEXOS 
PRINCIPALES RIESGOS DE INVERTIR EN EL FONDO. 

Usted podría perder dinero al invertir en el fondo. 
Riesgos asociados con el uso de instrumentos derivados- El fondo usa técnicas de inversión e 
instrumentos derivados que pueden ser considerados como agresivos. Como las inversiones 
del fondo en instrumentos derivados pueden representar una inversión pequeña en relación a 
la exposición que se asume, las perdidas pueden exceder los montos invertidos en tales 
instrumentos. Particularmente, cuando se usan instrumentos derivados para crear la 
exposición inversa, el uso de derivados puede exponer al fondo a cambios dramáticos 
potenciales (ganancias o pérdidas) en el valor de los instrumentos. Puede existir correlación 
imperfecta entre el valor de los instrumentos y el índice, lo cual puede impedir que el fondo 
cumpla con sus objetivos de inversión. Adicionalmente, con respecto al uso de acuerdos de 
intercambio (swap agreements), si el índice tiene un movimiento dramático en su valor 
durante un día que cause una baja material en el NAV del fondo, los términos del acuerdo de 
intercambio entre el fondo y su contraparte puede permitir a la contraparte cerrar la 
transacción con el fondo. Si sucede esto, puede ser que el fondo no pueda entrar a otros 
acuerdos de intercambio o invertir en otros instrumentos derivados para lograr la exposición 
deseada consistente con los objetivos del fondo. Esto puede impedir que el fondo logre su 
objetivo de inversión, particularmente si el índice revierte todo o una poción de su 
movimiento durante el día al llegar el final del día. El costo de usar instrumentos derivados 
generalmente incrementa a medida que las tasas de interés aumentan, lo cual afecta 
negativamente los retornos del fondo. 
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Riesgos de capitalización-Como resultado de la capitalización matemática y ya que el fondo 
tiene un objetivo de inversión de un solo día, el desempeño del fondo por períodos más largos 
que un día probablemente será mayor o menor que el desempeño del índice multiplicado por 
el múltiplo que se ha establecido en el objetivo del fondo, antes de comisiones y gastos del 
fondo. La capitalización afecta a todas las inversiones, pero tiene un efecto más fuerte sobre 
un fondo a la inversa. Particularmente, durante períodos de mayor volatilidad del índice, la 
capitalización va a causar que los resultados de más largo plazo varíen en relación a la inversa 
(-1x) de los retornos del índice. Este efecto se hace más pronunciado en la medida en que 
aumente la volatilidad. El retorno del fondo para periodos mayores a un solo día se puede 
estimar usando un conjunto de supuestos para los siguientes factores: a) desempeño del 
índice; b) volatilidad del índice; c) período de tiempo; d) tasas de financiamiento asociadas con 
la exposición inversa; e) otros gastos del fondo; y f) dividendos o intereses pagados en relación 
a los títulos en el índice. La tabla que se muestra a continuación ilustra el impacto de dos de los 
principales factores- volatilidad y desempeño del índice- sobre el desempeño del fondo. La 
tabla muestra los retornos estimados del fondo para una serie de combinaciones de 
desempeño del índice y volatilidad del índice sobre un período de un año. El desempeño que 
muestra la tabla supone: a) no se pagan intereses ni dividendos en relación a los títulos 
incluidos en el índice; b) no hay gastos del fondo; c) las tasas para obtener y dar financiamiento 
(parar lograr la exposición inversa) son de cero por ciento. Si estuviesen reflejados en la tabla 
los gastos del fondo y las tasas para obtener financiamiento, el desempeño del fondo sería 
menor que lo que se muestra. Las áreas que están coloradas en un tono más claro representan 
los escenarios en los cuales se puede esperar que el fondo retorne lo mismo o más que la 
inversa (-1x) del desempeño del índice; al contrario, las áreas coloradas en un tono más oscuro 
representan aquellos escenarios en donde se puede esperar que el fondo retorne menos que 
la inversa (-1x) del índice. Para períodos más largos que un día el fondo perderá dinero cuando 
el desempeño del índice sea estacionario y puede perder dinero cuando el índice caiga. 
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Desempeño del Índice 
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La tasa de volatilidad histórica anualizada del índice para el período de cinco años que terminó el 30 
de junio de 2011 fue de 25.06%. La tasa de volatilidad más alta de junio a junio durante el período 
fue de 45.47% (30 de junio de 2009). El desempeño anualizado para el período de cinco año que 
terminó el 30 de junio de 2011 fue de 2.94%. 

La volatilidad y el desempeño históricos no son indicaciones de los que la volatilidad y el desempeño 
serán en el futuro. 

 Riesgos de Correlación- Un numero de factores puede afectar la habilidad del fondo de lograr un 
cierto nivel de correlación con el índice y no hay garantía de que el fondo va a lograr un alto grado 
de correlación. Si no se puede lograr un alto grado de correlación será difícil para el fondo lograr su 
objetivo de inversión. 

Para lograr un alto grado de correlación con el índice el fondo busca reajustar su portafolio 
diariamente para mantener la exposición consistente con el objetivo de inversión. Si el fondo está 
materialmente sobreexpuesto o subexpuesto al fondo esto puede impedir que el fondo logre un 
alto grado de correlación con el índice. Interrupciones de mercado o cierres, restricciones 
regulatorias o volatilidad extrema en el mercado afectarán negativamente la habilidad del fondo 
de ajustar la exposición a los niveles requeridos. Los movimientos del índice impactan 
dinámicamente el monto meta de exposición de portafolio. Es por esto que es poco probable que 
el fondo logre una exposición perfecta (-1x) al índice al final de cada día y la probabilidad de que el 
fondo este materialmente sobreexpuesto o subexpuesto es más alta en los días en los cuales el 
nivel del índice es volátil cerca del cierre del día. 
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Otros factores pueden afectar negativamente la correlación del fondo con el índice, incluyendo 
comisiones, gastos, costos de transacción, costos de financiamiento relacionados al uso de 
instrumentos derivados, ítems de renta, metodologías de valuación, estándares de contabilidad, e 
interrupciones o falta de liquidez en los mercados para los títulos o instrumentos financieros en los 
que invierte el fondo. El fondo puede no tener exposición de inversión a todos los títulos en el 
índice, o puede ser que el peso de la exposición de inversión a tales acciones o industrias sea 
diferente que el peso que tienen en el índice. Además, el fondo puede invertir en títulos o 
instrumentos financieros que no están incluidos en el índice. Él puede ser sujeto a grandes 
movimientos de activos hacia adentro del índice o hacia fuera del índice, lo cual puede resultar 
potencialmente en que el fondo este sobreexpuesto o subexpuesto al índice. Las actividades 
relacionadas la reconstitución del índice u otros eventos de reajustes o reconstituciones pueden 
impedir que el fondo logre sus objetivos de inversión ese día o en días cercanos. 

 Riesgos de la contraparte- El Fondo estará sujeto a riesgo crediticio (el riesgo asociado a que la 
contraparte no esté dispuesta o no pueda pagar a tiempo para cumplir con sus obligaciones 
contractuales) con respecto al monto que se espera recibir de las contrapartes en instrumentos 
derivados o acuerdos de recompra a los cuales entra el fondo. Si una contraparte entre en 
bancarrota o falla en cumplir con sus obligaciones, el valor de su inversión en el fondo puede caer. 

Riesgos relacionados al cierre temprano o cierre tardío de los mercados y riesgos relacionados a un 
paro en los mercados: Una bolsa o mercado pueden cerrar temprano, cerrar tarde o establecer paros 
en las transacciones de ciertos títulos o se puede restringir las posibilidades de vender y comprar 
ciertos títulos e instrumentos derivados, lo cual puede resultar en que el fondo no pueda vender o 
comprar ciertos títulos o instrumentos derivados. En tales circunstancias puede ser que el fondo no 
pueda reajustar su portafolio, puede ser que el fondo no pueda establecer correctamente el precio de 
sus inversiones, y puede ser que el fondo incurra en perdidas sustanciales. 

Riesgos relacionados a acciones y el mercado- Los mercados accionarios son volátiles, y el valor de 
los títulos, acuerdos de intercambio, contratos futuros, contratos de opciones, y otros instrumentos 
correlacionados con los mercados accionarios pueden fluctuar dramáticamente día a día. Los 
mercados accionarios están sujetos a acontecimientos políticos, regulatorios, económicos y de 
mercado, así como también a acontecimientos que afectan sectores económicos específicos, 
industrias o segmentos de mercado. La volatilidad de los mercados y/o los acontecimientos pueden 
causar que el valor de una inversión en el fondo caiga. Como el fondo busca resultados de inversión 
que corresponden a la inversa (-1x) del índice, el desempeño del fondo normalmente caerá cuando 
las condiciones de mercado causen que el nivel del índice suba. 

Riesgos relacionados al desempeño del precio durante un día- El fondo se reajusta aproximadamente 
al mismo tiempo en el cual se calcula su NAV. La posición durante el día del fondo será generalmente 
diferente que el objetivo de inversión de la inversa (-1x) del índice. Cuando se compran acciones 
durante el día, el desempeño de las acciones del fondo en relación al índice hasta el momento en que 
se calcule el siguiente NAV será mayor o menor que el múltiplo que se establece para el fondo. 

 

 

 
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 

 

Riesgos relacionados a la correlación inversa- Los accionistas perderán dinero cuando el índice suba- 
un resultado que es lo opuesto a lo que sucede con fondos tradicionales 

Riesgo de liquidez- Bajo ciertas circunstancias tales como las interrupciones en el funcionamiento de 
los mercados de títulos o instrumentos derivados en los cuales invierte el fondo, puede ser que el 
fondo no se pueda deshacer de ciertos títulos rápidamente o a precios que representen su verdadero 
de mercado a juicio de los consejeros de ProShares. Tales situaciones pueden impedir que el fondo 
obtenga exposición o logre una alta correlación inversa al índice. 

Riesgos relacionados a la varianza en los precios de mercado- Las acciones del fondo están listadas 
para que se transen en la bolsa NYSE Arca y se pueden vender y comprar en el mercado secundario 
a precios de mercado. Los precios de mercado de las acciones fluctuarán en respuesta a los cambios 
en el NAV y a oferta y demanda de acciones. Los consejeros de ProShares no pueden predecir si las 
acciones se transarán por encima o por debajo de su NAV. Dado que las acciones se pueden crear y 
redimir en unidades de creación, como se define más adelante, los consejeros de ProShares creen 
que descuentos o premios grandes en relación al NAV de las acciones no se deben sostener. Los 
resultados de inversión del fondo se miden basados en el cálculo diario del NAV del fondo. Los 
inversionistas que compran o venden acciones en el mercado secundario pueden no experimentar 
resultados de inversión consistentes con los que experimentan aquellos que crean y redimen 
directamente con el fondo. 

Riesgos de no diversificación- El fondo está clasificado como “no diversificado” bajo el Investment 
Company Act de 1940, y tiene la habilidad de invertir un porcentaje relativamente alto de activos en 
instrumentos derivados con una sola contraparte si los consejeros de ProShares determinan que 
hacer esto es la manera más eficiente de cumplir con el objetivo del fondo. Esto hace que el 
desempeño del fondo sea más susceptible al impacto adverso del riesgo crediticio relacionado la 
contraparte que lo que fuera un fondo diversificado. 

Riesgo de rotación del portafolio- El reajuste diario de la cartera del fondo requerido para mantener la 
exposición inversa consistente con el objetivo diario de inversión va a causar un mayor nivel de 
transacciones de portafolio comparado con muchos ETF´s. Además, como se transan activamente las 
acciones del fondo en el mercado, las actividades de creación y redención serán más frecuentes, lo 
cual, en ciertas circunstancias, va a incrementar el número de transacciones de portafolio. Altos 
niveles de transacciones incrementan los costos de corretaje y pueden resultar en incrementos en 
ganancias de capital imponibles. 

Riesgos relacionados a la exposición a la venta en corto- El fondo puede buscar exposición inversa a 
través de instrumentos financieros como acuerdos de intercambio, lo cual puede hacer que el fondo 
este expuesto a ciertos riesgos relacionados con vender títulos en corto. Estos riesgos incluyen, bajo 
ciertas condiciones de mercado, un incremento en la volatilidad y una baja en la liquidez de los títulos 
bajo la posición en corto, lo cual puede impactar adversamente los retornos del fondo, resultar en 
pérdidas, impedir que el fondo logre exposición inversa a través de estrategias de inversión alternativas 
que pueden ser menos deseables o más costosas de implementar 

 

 

 

 
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Puede ser que el fondo no pueda cumplir con su objetivo de inversión debido a la falta de contraparte o 
contrapartes en la medida en que, en cualquier momento especifico, los Títulos bajo la posición en corto se 
transen en volúmenes bajos o tengan un mercado limitado, incluyendo debido a regulaciones. Durante tales 
períodos, se puede afectar adversamente la habilidad del fondo de emitir unidades de creación adicionales. 
Lograr exposición inversa a través de estos instrumentos se puede considerar una técnica de inversión 
agresiva. 

COMPAÑÍAS QUE CONFORMAN EL ÍNDICE 

*Al 7 de Marzo de 2012 

Constituent Name 

3M Co 
ACE Limited 
AES Corp 
AFLAC Inc 
AGL Resources 
AT&T Inc 
Abbott Laboratories 
Abercrombie & Fitch Company A 
Accenture plc 
Adobe Systems Inc 
Advanced Micro Devices 
Aetna Inc 
Agilent Technologies Inc 
Air Products & Chemicals Inc 
Airgas Inc 
Akamai Technologies Inc 
Alcoa Inc 
Allegheny Technologies Inc 
Allergan Inc 
Allstate Corp 
Alpha Natural Resources 
Altera Corp 
Altria Group Inc 
Amazon.com Inc 
Ameren Corp 
American Electric Power 
American Express Co 
American Intl Group Inc 

Constituent Symbol 

MMM 
ACE 
AES 
AFL 
GAS 
T 
ABT 
ANF 
ACN 
ADBE 
AMD 
AET 
A 
APD 
ARG 
AKAM 
AA 
ATI 
AGN 
ALL 
ANR 
ALTR 
MO 
AMZN 
AEE 
AEP 
AXP 
AIG 
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American Tower Corp A 
Ameriprise Financial Inc 
AmerisourceBergen Corp 
Amgen Inc 
Amphenol Corp A 
Anadarko Petroleum Corp 
Analog Devices Inc 
Aon Corp 
Apache Corp 
Apartment Investment & Mgmt 
Apollo Group Inc 
Apple Inc. 
Applied Materials Inc 
Archer-Daniels-Midland Co 
Assurant Inc 
AutoNation Inc 
AutoZone Inc 
Autodesk Inc 
Automatic Data Processing 
AvalonBay Communities Inc 
Avery Dennison Corp 
Avon Products 
BB&T Corp 
BMC Software Inc 
Baker Hughes Inc 
Ball Corp 
Bank of America Corp 
Bard, C.R. Inc 
Baxter Intl Inc 
Beam Inc 
Becton, Dickinson & Co 
Bed Bath & Beyond Inc 
Bemis Co Inc 
Berkshire Hathaway B 
Best Buy Co Inc 
Big Lots Inc 
Biogen Idec Inc 
BlackRock Inc 
Block H & R Inc 
Boeing Co 
Borgwarner Inc 
Boston Properties Inc 
Boston Scientific Corp 
Bristol-Myers Squibb 
Broadcom Corp A 
Brown-Forman Corp B 
CA Inc 
CBRE Group, Inc. 

AMT 
AMP 
ABC 
AMGN 
APH 
APC 
ADI 
AON 
APA 
AIV 
APOL 
AAPL 
AMAT 
ADM 
AIZ 
AN 
AZO 
ADSK 
ADP 
AVB 
AVY 
AVP 
BBT 
BMC 
BHI 
BLL 
BAC 
BCR 
BAX 
BEAM 
BDX 
BBBY 
BMS 
BRK/B 
BBY 
BIG 
BIIB 
BLK 
HRB 
BA 
BWA 
BXP 
BSX 
BMY 
BRCM 
BF/B 
CA 
CBG 
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CBS Corp B 
CF Industries Holdings 
CH Robinson Worldwide Inc 
CMS Energy Corp 
CONSOL Energy Inc 
CSX Corp 
CVS Caremark Corp. 
Cablevision Systems Co A 
Cabot Oil & Gas A 
Cameron International Corp 
Campbell Soup Co 
Capital One Financial 
Cardinal Health Inc 
CareFusion Corp. 
Carmax Inc 
Carnival Corp 
Caterpillar Inc 
Celgene Corp 
Centerpoint Energy Inc 
CenturyLink Inc 
Cerner Corp 
Chesapeake Energy Corp 
Chevron Corp 
Chicago Mercantile Exchange 
Chipotle Mexican Grill Inc. 
Chubb Corp 
Cigna Corporation 
Cincinnati Financial Corp 
Cintas Corp 
Cisco Systems Inc 
Citigroup Inc 
Citrix Systems Inc 
Cliffs Natural Resources Inc 
Clorox Co 
Coach Inc 
Coca-Cola Co 
Coca-Cola Enterprises 
Cognizant Tech Solutions Corp 
Colgate-Palmolive Co 
Comcast Corp 
Comerica Inc (MI) 
Computer Sciences 
ConAgra Foods Inc 
ConocoPhillips 
Consolidated Edison Inc 
Constellation Brands Inc A 
Constellation Energy Group 
Cooper Industries Plc 

CBS 
CF 
CHRW 
CMS 
CNX 
CSX 
CVS 
CVC 
COG 
CAM 
CPB 
COF 
CAH 
CFN 
KMX 
CCL 
CAT 
CELG 
CNP 
CTL 
CERN 
CHK 
CVX 
CME 
CMG 
CB 
CI 
CINF 
CTAS 
CSCO 
C 
CTXS 
CLF 
CLX 
COH 
KO 
CCE 
CTSH 
CL 
CMCSA 
CMA 
CSC 
CAG 
COP 
ED 
STZ 
CEG 
CBE 
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Corning Inc 
Costco Wholesale Corp 
Coventry Health Care Inc 
Covidien Plc 
Cummins Inc 
DIRECTV Class A 
DTE Energy Co 
Danaher Corp 
Darden Restaurants Inc 
Davita Inc 
DeVry Inc 
Dean Foods Co 
Deere & Co 
Dell Inc 
Denbury Resources Inc 
Dentsply Intl 
Devon Energy Corp 
Diamond Offshore Drilling 
Discover Financial Services 
Discovery Communications Inc 
Dollar Tree Inc 
Dominion Resources Inc 
Donnelley, R.R. & Sons 
Dover Corp 
Dow Chemical 
Dr Pepper Snapple Group 
DuPont, E.I. de Nemours 
Duke Energy Corp 
Dun & Bradstreet Corp 
E*TRADE Financial Corp 
EMC Corp 
EOG Resources 
EQT Corporation 
Eastman Chemical Co 
Eaton Corp 
Ecolab Inc 
Edison Intl 
Edwards Lifesciences Corp 
El Paso Corp 
Electronic Arts 
Emerson Electric Co 
Entergy Corp 
Equifax Inc 
Equity Residential 
Estee Lauder Cos. 
Exelon Corp 
Expedia 
Expeditors Intl of WA Inc 

GLW 
COST 
CVH 
COV 
CMI 
DTV 
DTE 
DHR 
DRI 
DVA 
DV 
DF 
DE 
DELL 
DNR 
XRAY 
DVN 
DO 
DFS 
DISCA 
DLTR 
D 
RRD 
DOV 
DOW 
DPS 
DD 
DUK 
DNB 
ETFC 
EMC 
EOG 
EQT 
EMN 
ETN 
ECL 
EIX 
EW 
EP 
EA 
EMR 
ETR 
EFX 
EQR 
EL 
EXC 
EXPE 
EXPD 
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Express Scripts Inc 
Exxon Mobil Corp 
F5 Networks Inc 
FLIR Systems Inc 
FMC Corp 
FMC Technologies Inc 
Family Dollar Stores Inc 
Fastenal Co 
FedEx Corp 
Federated Investors Inc B 
Fidelity National Information 
Fifth Third Bancorp (OH) 
First Horizon National Corp 
First Solar Inc 
FirstEnergy Corp 
Fiserv Inc 
Flowserve Corp 
Fluor Corp 
Ford Motor Co 
Forest Laboratories 
Franklin Resources Inc 
Freeport McMoRan Copper & 
Gold 
Frontier Communications Corp 
GameStop Corp A 
Gannett Co Inc 
Gap Inc 
General Dynamics 
General Electric Co 
General Mills Inc 
Genuine Parts Co 
Genworth Financial Inc 
Gilead Sciences Inc 
Goldman Sachs Group Inc 
Goodrich Corp 
Goodyear Tire & Rubber Co 
Google Inc 
Grainger, W.W. Inc 
HCP Inc 
Halliburton Co 
Harley-Davidson Inc 
Harman Intl Industries Inc 
Harris Corp 
Hartford Finl Services Group 
Hasbro Inc 
Health Care REIT Inc 
Heinz, H.J. Co 
Helmerich & Payne Inc 

ESRX 
XOM 
FFIV 
FLIR 
FMC 
FTI 
FDO 
FAST 
FDX 
FII 
FIS 
FITB 
FHN 
FSLR 
FE 
FISV 
FLS 
FLR 
F 
FRX 
BEN 

FCX 
FTR 
GME 
GCI 
GPS 
GD 
GE 
GIS 
GPC 
GNW 
GILD 
GS 
GR 
GT 
GOOG 
GWW 
HCP 
HAL 
HOG 
HAR 
HRS 
HIG 
HAS 
HCN 
HNZ 
HP 
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Hershey Foods Corp 
Hess Corp 
Hewlett-Packard Co 
Home Depot Inc 
Honeywell Intl Inc 
Hormel Foods Corp 
Horton, D.R. Inc 
Hospira, Inc 
Host Hotels & Resorts Inc 
Hudson City Bancorp 
Humana Inc 
Huntington Bancshares (OH) 
Illinois Tool Works Inc 
Ingersoll-Rand Plc 
Integrys Energy Group Inc 
Intel Corp 
IntercontinentalExchange 
Interpublic Group Cos 
Intl Business Machines Corp 
Intl Flavors & Fragrances 
Intl Game Technology 
Intl Paper Co 
Intuit Inc 
Intuitive Surgical Inc 
Invesco Ltd 
Iron Mountain Inc 
JDS Uniphase Corp 
JP Morgan Chase & Co 
Jabil Circuit Inc 
Jacobs Engineering Group Inc 
Johnson & Johnson 
Johnson Controls Inc 
Joy Global Inc 
Juniper Networks Inc 
KLA-Tencor Corporation 
Kellogg Co 
KeyCorp 
Kimberly-Clark 
Kimco Realty Corp 
Kohl's Corp 
Kraft Foods Inc A 
Kroger Co 
L-3 Communications Holdings 
LSI Corporation 
Lab Corp of America Hldgs 
Legg Mason Inc 
Leggett & Platt 
Lennar Corp 

HSY 
HES 
HPQ 
HD 
HON 
HRL 
DHI 
HSP 
HST 
HCBK 
HUM 
HBAN 
ITW 
IR 
TEG 
INTC 
ICE 
IPG 
IBM 
IFF 
IGT 
IP 
INTU 
ISRG 
IVZ 
IRM 
JDSU 
JPM 
JBL 
JEC 
JNJ 
JCI 
JOY 
JNPR 
KLAC 
K 
KEY 
KMB 
KIM 
KSS 
KFT 
KR 
LLL 
LSI 
LH 
LM 
LEG 
LEN 
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Leucadia National Corp (NY) 
Lexmark International Inc 
Life Technologies Corp 
Lilly, Eli & Co 
Limited Brands Inc 
Lincoln National Corp 
Linear Technology Corp 
Lockheed Martin 
Loews Corp 
Lorillard Inc 
Lowe's Cos Inc 
M&T Bank Corp 
Macy's Inc 
Marathon Oil Corp 
Marathon Petroleum Corp. 
Marriott Intl A 
Marsh & McLennan Companies 
Masco Corp 
Mastercard Inc A 
Mattel Inc 
McCormick & Co 
McDonald's Corp 
McGraw-Hill Cos Inc 
McKesson Corp 
Mead Johnson Nutrition Co 
MeadWestvaco Corp 
Medco Health Solutions Inc 
Medtronic Inc 
Merck & Co Inc 
Metlife Inc 
Metropcs Communications Inc 
Microchip Technology Inc 
Micron Technology Inc 
Microsoft Corp 
Molex Inc 
Molson Coors Brewing Co B 
Monsanto Co. 
Moody's Corp 
Morgan Stanley 
Mosaic Co 
Motorola Mobility Holdings, Inc 
Motorola Solutions, Inc 
Murphy Oil Corp 
Mylan Inc. 
NIKE Inc B 
NRG Energy 
NYSE Euronext 
Nabors Industries Ltd 

LUK 
LXK 
LIFE 
LLY 
LTD 
LNC 
LLTC 
LMT 
L 
LO 
LOW 
MTB 
M 
MRO 
MPC 
MAR 
MMC 
MAS 
MA 
MAT 
MKC 
MCD 
MHP 
MCK 
MJN 
MWV 
MHS 
MDT 
MRK 
MET 
PCS 
MCHP 
MU 
MSFT 
MOLX 
TAP 
MON 
MCO 
MS 
MOS 
MMI 
MSI 
MUR 
MYL 
NKE 
NRG 
NYX 
NBR 
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Nasdaq OMX Group/The 
National Oilwell Varco Inc 
NetApp Inc 
NetFlix Inc 
Newell Rubbermaid Inc 
Newfield Exploration Co 
Newmont Mining Corp 
News Corporation 
NextEra Energy Inc 
Nisource Inc 
Noble Corp 
Noble Energy Inc 
Nordstrom Inc 
Norfolk Southern Corp 
Northeast Utilities 
Northern Trust Corp (IL) 
Northrop Grumman Corp 
Novellus Systems Inc 
Nucor Corp 
Nvidia Corp 
O'Reilly Automotive 
ONEOK Inc 
Occidental Petroleum 
Omnicom Group 
Oracle Corp 
Owens-Illinois Inc 
PACCAR Inc 
PG&E Corporation 
PNC Finl Services Group 
PPG Industries Inc 
PPL Corp 
Pall Corp 
Parker-Hannifin Corp 
Patterson Cos Inc 
Paychex Inc 
Peabody Energy Corp 
Penney, J.C. Inc 
People's United Financial Inc 
Pepco Holdings Inc 
PepsiCo Inc 
PerkinElmer Inc 
Perrigo Co 
Pfizer Inc 
Philip Morris International 
Pinnacle West Capital (AZ) 
Pioneer Natural Resources 
Pitney Bowes Inc 
Plum Creek Timber Co 

NDAQ 
NOV 
NTAP 
NFLX 
NWL 
NFX 
NEM 
NWSA 
NEE 
NI 
NE 
NBL 
JWN 
NSC 
NU 
NTRS 
NOC 
NVLS 
NUE 
NVDA 
ORLY 
OKE 
OXY 
OMC 
ORCL 
OI 
PCAR 
PCG 
PNC 
PPG 
PPL 
PLL 
PH 
PDCO 
PAYX 
BTU 
JCP 
PBCT 
POM 
PEP 
PKI 
PRGO 
PFE 
PM 
PNW 
PXD 
PBI 
PCL 
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Praxair Inc 
Precision Castparts Corp 
Priceline.com Inc 
Principal Financial Group 
ProLogis, Inc 
Procter & Gamble 
Progress Energy Inc 
Progressive Corp 
Prudential Financial Inc 
Public Service Enterprise Grp 
Public Storage 
Pulte Group Inc 
QEP Resources 
QUALCOMM Inc 
Quanta Services Inc 
Quest Diagnostics 
Ralph Lauren Corp 
Range Resources Corp 
Raytheon Co 
Red Hat Inc 
Regions Financial Corp 
Republic Services Inc 
Reynolds American Inc 
Robert Half Intl Inc 
Rockwell Automation Inc 
Rockwell Collins 
Roper Industries Inc 
Ross Stores Inc 
Rowan Companies Inc 
Ryder System Inc 
SAIC Inc 
SCANA Corp 
SLM Corp 
Safeway Inc 
Salesforce.com 
SanDisk Corp 
Sara Lee Corp 
Schlumberger Ltd 
Schwab, Charles Corp 
Scripps Networks Interactive 
Sealed Air Corp 
Sears Holdings Corp 
Sempra Energy 
Sherwin-Williams Co 
Sigma-Aldrich Corp 
Simon Property Group 
Smucker, J.M. Co 
Snap On Inc 

PX 
PCP 
PCLN 
PFG 
PLD 
PG 
PGN 
PGR 
PRU 
PEG 
PSA 
PHM 
QEP 
QCOM 
PWR 
DGX 
RL 
RRC 
RTN 
RHT 
RF 
RSG 
RAI 
RHI 
ROK 
COL 
ROP 
ROST 
RDC 
R 
SAI 
SCG 
SLM 
SWY 
CRM 
SNDK 
SLE 
SLB 
SCHW 
SNI 
SEE 
SHLD 
SRE 
SHW 
SIAL 
SPG 
SJM 
SNA 
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Southern Co 
Southwest Airlines Co 
Southwestern Energy Co 
Spectra Energy Corp 
Sprint Nextel Corp 
St Jude Medical Inc 
Stanley Black & Decker 
Staples Inc 
Starbucks Corp 
Starwood Hotel & Resort World 
State Street Corp 
Stericycle Inc 
Stryker Corp 
SunTrust Banks Inc (GA) 
Sunoco Inc 
Supervalu Inc 
Symantec Corp 
Sysco Corp 
T Rowe Price Group Inc 
TE Connectivity Ltd. 
TECO Energy Inc 
TJX Cos Inc 
Target Corp 
Tenet Healthcare 
Teradata Corp 
Teradyne Inc 
Tesoro Corp 
Texas Instruments Inc 
Textron Inc 
The Bank of New York Mellon 
Corp 
The Williams Companies Inc 
Thermo Fisher Scientific 
Tiffany & Co 
Time Warner Cable Inc 
Time Warner Inc 
Titanium Metals Corp 
Torchmark Corp 
Total System Services Inc 
Travelers Cos Inc 
TripAdvisor Inc. 
Tyco Intl 
Tyson Foods Inc A 
US Bancorp 
Union Pacific Corp 
United Parcel Service Inc B 
United States Steel Corp 
United Technologies Corp 

SO 
LUV 
SWN 
SE 
S 
STJ 
SWK 
SPLS 
SBUX 
HOT 
STT 
SRCL 
SYK 
STI 
SUN 
SVU 
SYMC 
SYY 
TROW 
TEL 
TE 
TJX 
TGT 
THC 
TDC 
TER 
TSO 
TXN 
TXT 

BK 
WMB 
TMO 
TIF 
TWC 
TWX 
TIE 
TMK 
TSS 
TRV 
TRIP 
TYC 
TSN 
USB 
UNP 
UPS 
X 
UTX 



SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA EL INVERSIONISTA SALVADOREÑO 

Unitedhealth Group Inc 
Unum Group 
Urban Outfitters 
VF Corp 
Valero Energy Corp 
Varian Medical Systems Inc 
Ventas Inc 
VeriSign Inc 
Verizon Communications Inc 
Viacom Inc B 
Visa Inc 
Vornado Realty Trust 
Vulcan Materials Co 
WPX Energy Inc. 
Wal-Mart Stores 
Walgreen Co 
Walt Disney Co 
Washington Post Co B 
Waste Management Inc 
Waters Corp 
Watson Pharmaceuticals 
WellPoint Inc 
Wells Fargo & Co 
Western Digital Corp 
Western Union Co 
Weyerhaeuser Co 
Whirlpool Corp 
Whole Foods Market Inc 
Windstream Corp 
Wisconsin Energy Corp 
Wyndham Worldwide Corp 
Wynn Resorts Ltd 
XL Group Plc 
Xcel Energy Inc 
Xerox Corp 
Xilinx Inc 
Xylem Inc 
Yahoo Inc 
Yum! Brands Inc 
Zimmer Holdings Inc 
Zions Bancorp (UT) 
eBay Inc. 

UNH 
UNM 
URBN 
VFC 
VLO 
VAR 
VTR 
VRSN 
VZ 
VIAB 
V 
VNO 
VMC 
WPX 
WMT 
WAG 
DIS 
WPO 
WM 
WAT 
WPI 
WLP 
WFC 
WDC 
WU 
WY 
WHR 
WFM 
WIN 
WEC 
WYN 
WYNN 
XL 
XEL 
XRX 
XLNX 
XYL 
YHOO 
YUM 
ZMH 
ZION 
EBAY 

Fuente: www.standardandpoors.com 
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RAZONES LITERALES 

1. Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Público Bursátil de la 
Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no implica certificación sobre la calidad del 
valor o la solvencia del emisor. 

2. La inscripción de la emisión en la bolsa no implica certificación sobre la calidad del valor o la 
solvencia del emisor. 

3. La información y material contenido en este suplemento se ofrecen únicamente con el propósito de 
brindar información y no deberá considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir 
valores u otros instrumentos financieros. 

4. Ninguna información en este suplemento se considerará como asesoría en materia de inversiones, 
legal, contable o tributaria. 

5. Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este 
suplemento no sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero si 
tuviera alguna duda acerca de ellas. 

6. Es responsabilidad del inversionista la lectura del Suplemento de información, del prospecto y toda 
la información disponible sobre estos valores. 

7. Es responsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen de información 
que contiene este suplemento informativo y el prospecto de emisión. 

8. La Bolsa de Valores de El Salvador no se responsabiliza por la precisión o exhaustividad de este 
suplemento. Asimismo, no se asume responsabilidad por el uso de la información contenida en este 
documento. 

9. La Bolsa de Valores de El Salvador no asegura que los valores a los que se refiere este suplemento 
son apropiados para algún inversionista en particular. 


